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Introducción al Venture Capital

Inversión a través de acciones en startups de base científica-tecnológica

Por su definición, empresas jóvenes con alto nivel de riesgo 
(venture=aventurarse), existen diferentes etapas de financiamiento y de riesgo

Empresas no bancarizables por medios tradicionales

Empresas con potencial de crecimiento del 20% al 30% anual

Inversionistas:
Fondos de Inversión en VC
Corporate Venture Capital (CVC)
Particulares; FFOO, Ángeles, etc



INFORME DE OXFORD ECONOMICS (2015)
Impacto del VC en Reino Unido,  se aplica en cuatro dimensiones:

1. Acceso al financiamiento: 25.000 empresas por año

2. Salarios: en promedio, los ejecutivos de startups respaldadas por VC tienen un 
salario 65% más alto que las compañías regulares.

3. Impacto en la economía: por cada libra invertida en VC, 7 libras quedan en la 
economía nacional

4. Rentabilidad: 14% real

¿Por qué el VC está tan de moda? 

RENTABILIDAD

IMPACTO
DEMOCRATIZACIÓN DEL 
ACCESO AL FINANCIAMIENTO



80%
20%

53%
47%

Fuente: PWC/CB Insight Money Tree Report Q4 2019

213Bn

Inversión mundial 2019
15.564 acuerdos  

2000:

USA lideraba la inversión global de VC
con un 80%

2019:

Se inclina la balanza y sólo 
es el 53% de la inversión global

¿Cómo ha ido creciendo la 
inversión en VC? 



Contexto regional LATAM 
4,6Bn

Inversión Latam 2019 



Estado del arte en LATAM

2017. USD 23 MM, 29 deals
2018. USD 48 MM, 49 deals



Etapas de Financiamiento

valle de la 
muerte

serie A

serie B

serie C

mezzanine

capital semilla, 
ángeles, FFF crecimiento maduración

CAPITAL EMPRENDEDOR
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breake even

•salida a la bolsa
•mercado público

•fusión y adquisición



Tipos de inversionistas

Ángel VC / CVC

Personas naturales con 
su capital

Administradoras de fondos 
de capitales ajenos / capital 
compañía

10 k a 150 k USD 50 k a MM USD

< 15% Minoritario dependiendo 
de ronda A , B, C, D

Capital social Smart Money de early stage; 
product market fit y crecimiento

Apoyar la visión del 
emprendedor

Compañías para exit en 5-10 
años / estrategia

Private Equity

Administradora de fondos 
de capitales ajenos, FFOO, 
Fondos de Pensión

5 M a MM USD

Mayoritaria, buscan control

Gestión

Compañías con gran track-
record, mejorar performance 
y hacerlas crecer

Quién

Tickets

Participación

Apoyo

Buscan



Tesis General de Inversión de un VC

1

2

4

3

Resolución de Problemas

Tecnologías Disruptivas
o Modelos de Negocios 
Innovadores

Problemas de tendencias

Industrias Dinámicas

Contribución al desarrollo 
económico de la región

Potencial de escabilidad

Sector de rápido crecimiento 
y prioridad para la región

Escalables y Globales

Relevantes y que permita  
ajuste producto/mercado



Estructuración de un Fondo VC

Propietarios del fondo

Portafolio de inversiones

Administración del fondo 
de inversiones

Optativo

Inversionístas; individuales, FFOO, 

endowments, corporate venture, fondos de 
pensiones, compañías de seguro,

fondo de fondos, etc.

FONDO DE CAPITAL 

EMPRENDEDOR

Subensión Gubernamental 
(CORFO)

Inversión  (startup) Inversión  (startup) Inversión  (startup)

ADMINISTRADORA DE 
CAPITAL EMPRENDEDOR



Proceso de Inversión de un VC

Búsqueda de 
inversionístas

Recaudación 
del fondo

Inversión en 
startup Crecimiento Salida Retornos Re-inversión

Recaudación 
del fondo

Inversión en 
startup Crecimiento Salida Retornos Re-inversión

Compañías jóvenes 
/alto crecimiento

Participación activa; tutor y 
mentor (junta directiva) > 
intro al mercado 

VC buscan salidas de 
las compañías; IPO, 
adquisición

Fondo reparte 
utilidades a socios

Reinversión de 
ganancias



El Corporate Venture Capital es una inversión de capital de 
una empresa establecida en una empresa emprendedora.

En contraste con los capitales de riesgo individuales, que se 
centran exclusivamente en los retornos financieros, la 

mayoría de las corporaciones buscan beneficios estratégicos 
además de los retornos financieros.

¿Qué es el CVC?



Modelos Corporate Venturing

Interno en la empresa

Externo a la empresa
(Innovación abierta)

I+D CVC Fusiones y 
Adquisiciones

Corporate
Venturing:

-Incubación 
–Aceleración
-Hackatones
-Proyectos 

internos

Inversión 
corporativa en 
propiedad de 

startups
externas

Compra de 
startups
externas



Valorización líderes globales

2007 2017

01. Exxon Mobile
02. General Electric
03. Microsoft
04. PetroChina
05. Royal Dutch Shell

29. Alphabet

70. Apple

367. Amazon

01. Apple
02. Alphabet
03. Microsoft
04. Facebook
05. Amazon

10. Exxon Mobile

21. PetroChina
27. Royal Dutch Shell
30. General Electric

2020

01. Amazon
02. Alphabet
03. Apple
04. Microsoft
05. Samsung

Fuente; S&P Global 1200



CVC en el mundo

El CVC es el 20% del
VC a nivel global

75% de los Forbes 
Top 100 trabaja 
activamente con 
startups

Fuente; CB Insights

Top 20 CVC 2017



Visión del Corporate

¿Qué valor le puedo ofrecer a la startup?

1. Acuerdo comercial
2. Expertise tecnológico e industrial (mentoring)
3. Inversión
4. Base escalable de clientes
5. Disminución del riesgo al escalar internacionalmente



Visión del Corporate

¿Qué valor me entrega la startup?

1. Eficiencias, ahorros, digitalización       mejoras internas
2. Nuevos mercados y lineas de negocio        ingresos adicionales
3. Estrategia, disrupción e innovación       top en la industria



Corporate Venturing en LATAM

Grandes empresas + Startups=Modelo de Innovación?, 
telefónica, BID, Prodem



1. Equipo
2. Equipo 
3. Equipo

-Capacidades técnicas, de gestión 
y ventas (Mejor con diversidad y especialización)

-Hambre
-Fiato

4. Tecnología
5. Tracción

Qué buscan los VCs?



Qué buscan los emprendedores

1. Fecha de fundación
2. Tamaño del equipo
3. Ventas

*montos expresados en kUSD

Fuente: Genesis Ventures

VC

4. Necesidad de capital
5.     Valorización
6.     Uso del capital

Smart Money



Qué hay que saber de un VC

1. FOCO 
Industrias, verticales y mercados
Etapas en las que invierte (CORFO?)
Valor agregado; expertos, conexiones internacionales, experiencia

2. PORTAFOLIO
Startups invertidas

3. TAMAÑO Y DURACIÓN
Tamaño del fondo
Etapa del fondo
Tamaño del ticket
Líder, co-invierte?



Source: Corfo

startups
financiadas

trabajos
creados

300 2.000

Ranking regional
Regional ranking

País
Country

Puntaje (1-100 donde 100 =  mejor)
Score (1-100 where 100 = best)

Cambios desde el 20015
Change from 2015

PE/VC % PIB
PE/VC % GDP

1 Chile 71 3 0,130

2 Brasil 69 3 0,263

3 México 67 2 0,173

4 Colombia 64 4 0,159

5 Uruguay 61 7 0,230

Source: LAVCA Scorecard Report 2017-2018

Contexto nacional
Ranking y puntaje general de ecosistemas de VC y PE en la región

1,318
Bn en compromisos
Privados y públicos

527,5
MM en aportes 

de privados

USD

USD



Socios ACVC

IDEAS IMPACT VC

16 fondos > 80 startups > 67 chilenas / 13 extranjeras



Inversionistas ACVC



¿Porqué los fondos extranjeros
invierten en LATAM?

Clase media emergente
• Más de 600 m de habitantes
• La floreciente tecnología desarrollada en  LATAM 
(atención de las empresas tecnológicas de USA y China)

Sectores tradicionales listos para la disrupción
• Los cambios en las regulaciones en la región han creado oportunidades 
incomparables (servicios financieros y la atención médica)

Alta penetración de Internet
• Las startups locales construyen servicios altamente extraíbles sobre plataformas 
sociales
• Whatapp y Facebook tienen el mayor índice de usabilidad a nivel global en Latam, 
al igual que Airbnb y Uber mayores mercados en Ciudad de México y Sao Paulo

Espacio para experimentar
• Las startups regionales tienen valoraciones más bajas en comparación con USA
• Mercados menos concurridos



Transacciones

Hitos y cifras 2020

USD 85MM (fondos de Amazon y Twitter) USD 450MM (Uber)

USD 1Bn (OXL, fusión) USD 17,5 MM (chilenos y extranjeros)



Transacciones

Transacciones menores

Hitos y cifras 2020

USD 85MM (fondos de Amazon y Twitter) USD 450MM (Uber)

USD 1Bn (OXL, fusión) USD 17,5 MM (chilenos y extranjeros)

USD 10MM (EXIT, NZZ Media group, Suiza) USD 5MM

USD 2,5 MMUSD 2,6 MMUSD 3 MM



Transacciones

Transacciones menores

Tendencias
Ecommerce > Logística > Biotech > Fintech > SaaS

Hitos y cifras 2020

USD 85MM (fondos de Amazon y Twitter) USD 450MM (Uber)

USD 1Bn (OXL, fusión) USD 17,5 MM (chilenos y extranjeros)

USD 10MM (EXIT, NZZ Media group, Suiza) USD 5MM

USD 2,5 MMUSD 2,6 MMUSD 3 MM



Relevancia e impacto de VC en la economía (Estudio Oxford Economics)

Rol estatal: CORFO (Yozma en Israel, Spring en Singapur, Massachusetts Technology
Development Corporation (MTDC), etc.)

Compromiso de capital de las oficinas familiares, corporaciones e instituciones 
(experiencia internacional y, en particular, experiencia mexicana). CDK y Fondo de 
Fondos.

Políticas públicas (beneficios fiscales) para atraer capital de riesgo e inversionistas 
internacionales. Requiere nuevos GP y LP. 

Rol del Capital de Riesgo Corporativo - Modificación de la Ley de Incentivos para 
I&D que permite aumentar las transacciones y un mayor vínculo con la industria 
internacional de fusiones y adquisiciones (Experiencia de Cornershop).

Desafíos a largo plazo
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