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Introduccion al Venture Capital

e Inversion a través de acciones en startups de base cientifica-tecnoldgica

e Por su definicién, empresas jovenes con alto nivel de riesgo
(venture=aventurarse), existen diferentes etapas de financiamiento y de riesgo

e Empresas no bancarizables por medios tradicionales
@ Empresas con potencial de crecimiento del 20% al 30% anual

Inversionistas:
Fondos de Inversion en VC
Corporate Venture Capital (CVC)
Particulares; FFOO, Angeles, etc



;Por qué el VC esta tan de moda?

—> RENTABILIDAD

—) IMPACTO

—> DEMOCRATIZACION DEL
ACCESO AL FINANCIAMIENTO

INFORME DE OXFORD ECONOMICS (2015)

Impacto del VC en Reino Unido, se aplica en cuatro dimensiones:

1. Acceso al financiamiento: 25.000 empresas por afio

2. Salarios: en promedio, los ejecutivos de startups respaldadas por VC tienen un
salario 65% mas alto que las compaiiias regulares.

3. Impacto en la economia: por cada libra invertida en VC, 7 libras quedan en la
economia nacional

4. Rentabilidad: 14% real
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;Como haido creciendo la

inversion en VC?

2000: 2019:
USA lideraba la inversion global de VC Se inclina la balanza y sélo
con un 80% es el 53% de la inversion global
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Inversion mundial 2019

15.564 acuerdos Fuente: PWC/CB Insight Money Tree Report Q4 2019



Contexto regional LATAM

Inversion en VC en LATAM
Inversion Latam 2019

Inversion en VC por pais 2019 Inversion en VC por pais 2019
(USD MM) (nimero de deals)
0,07%
’ 1,4%
il perd  023% o 1,5%
6,3% — Otros Otros

Argentina
6,6% 0.1%

14% Argentina Chile
Mexico

YA
Brasil

24%
Colombia

Fuente: LAVCA s Annual Review of Tech
Investment in Latin Amercia 2019



Estado del arte en LATAM

W Record year for dollars
W Record year for dollars and deals

MEXICO

2.7% of Deals in 2019
19 US$649M invested across 100 DEALS

2018: US$175m invested across 95 deals

COLOMBIA {

8.2% of Deals in 2019

2019. USSLO9B invested across 36 DEALS
20718: US$334m invested across 19 deals BRAZIL

50.5% of Deals’in 2019

2015 US$2.49B invested across 222 deals

2078: US$1.8b invested across 259 deals

oy

PERU
1.4% of Deals in 2019

20718 us$3m invested across 6 deals
20718: US$16m invested across 11 deals

CHILE

9.1% of Deals in 2019

2019 US$63M invested across 40 deals @y ENTINA

2018: US$46m invested across 49 deals | - 6.6% of Deals in 2019

2079. US$290M invested across 20 DEALS
20718: US$84m invested across 19 deals

2017.USD 23 MM, 29 deals 3
2018.USD 48 MM, 49 deals

»
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*20719 was a record year for venture investment, even discounting the US$2.5b total dollars in SoftBank-led deals.
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Etapas de Financiamiento
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Tipos de inversionistas

Angel VC/CVC Private Equity

Quién Personas naturales con  Administradoras de fondos Administradora de fondos
su capital de capitales ajenos / capital de capitales ajenos, FFOO,
compafiia Fondos de Pensidn
Tickets 10ka 150 k USD 50 ka MM USD 5MaMMUSD
Participacion < 15% Minoritario dependiendo Mayoritaria, buscan control
derondaA,B,C,D
Apoyo Capital social Smart Money de early stage; Gestidn

product market fit y crecimiento

Buscan Apoyar la visién del Compafiias para exit en 5-10 Compafiias con gran track-
emprendedor afios / estrategia record, mejorar performance
y hacerlas crecer



Tesis General de Inversion de un VC

Contribucion al desarrollo
econémico de la regidn

1 Resolucion de Problemas

2 Tecnologias Disruptivas
0 Modelos de Negocios
Innovadores

<:> Potencial de escabilidad
0

Industrias Dinamicas 3
Sector de rapido crecimiento
y prioridad para la regién
Escalables y Globales

Relevantes y que permita
ajuste producto/mercado

Problemas de tendencias




R
Estructuracion de un Fondo VC

4 )
Inversionistas; individuales, FFOO,
endowments, corporate venture, fondos de
pensiones, compafiias de seguro,
fondo de fondos, etc.

\ J

ADMINISTRADORA DE (

(CORFO)

Subension Gubernamental ]

CAPITAL EMPRENDEDOR

J Propietarios del fondo

FONDO DE CAPITAL

EMPRENDEDOR

Administracion del fondo
deinversiones

‘ Portafolio de inversiones

. I .
(e g o

Optativo




R
Proceso de Inversion de un VC

Inversion en
startup

Busqueda de Compainias jovenes Participacidn activa; tutory
inversionistas  /alto crecimiento mentor (junta directiva) >
intro al mercado

Recaudacion
del fondo

Crecimiento

Retornos Re-inversion
VC buscan salidas de Fondo reparte Reinversion de

las compaiiias; IPO, utilidades a socios  ganancias
adquisicion



L
;Qué es el CVC?

El Corporate Venture Capital es una inversion de capital de
una empresa establecida en una empresa emprendedora.
En contraste con los capitales de riesgo individuales, que se
centran exclusivamente en los retornos financieros, la
mayoria de las corporaciones buscan beneficios estratégicos
ademads de los retornos financieros.



.
Modelos Corporate Venturing

Interno en la empresa Fusiones y
Adquisiciones

Corporate
Venturing: Inversion
-Incubacidn corporativa en Compra de

—Aceleracion propiedad de startups
-Hackatones startups e externas
-Proyectos externas
internos

Externo a la empresa
(Innovacion abierta)
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Valorizacion lideres globales

2007 2017 2020

01. Exxon Mobile . Apple 01. Amazon
02. General Electric . Alphabet 02. Alphabet
03. Microsoft . Microsoft 03. Apple

04. PetroChina . Facebook 04. Microsoft
05. Royal Dutch Shell . Amazon 05. Samsung

. Exxon Mobile

29. Alphabet
. PetroChina

. Royal Dutch Shell
. General Electric

70. Apple

367. Amazon

Fuente; S&P Global 1200
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CVCen el mundo

Top 20 CVC 2017

EI CVC es el 20% del Rank Logo Firm Select Investments
VC d nivel gIObaI Kensho Technologies,
1 G/ Google Ventures Flatiron Health, Blue

Bottle Coffee, Uber

€ 75% de los Forbes

. intel) , One97, DocuSign, Razer,
2 ! Intel Capital ' ' '
TOp 100 trabaja (L;’, P Virtustream
activamente con
Xiaomi, Magic Leap,
LALCOMM
Sta rtu pS 3 Q VENTURES Quaicomm Ventures Fitbit, Cruise Automation
R Dropbox, MuleSoft,
4 @‘M‘Wt*ﬁ Salesforce Ventures . .
DocusSign, Twilio
Intellia Therapeutics,
Z AW = . Avila Therapeutics, Alios
5 A== Novartis Venture Fund
< LA L var e BioPharma,

Neotract, Protagonist
Johnson & Johnson
6 9"'”‘“’"‘90"""’" Innovation Therapeutics, Padlock
B Therapeutics

Samsung Venture nuTonomy, MindMeld,

AN W Investment Pure Storage

Fuente; CB Insights



Vision del Corporate

;Qué valor le puedo ofrecer a la startup?

Acuerdo comercial

Expertise tecnoldgico e industrial (mentoring)
Inversion

Base escalable de clientes
Disminucion del riesgo al escalar internacionalmente

e W -
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Vision del Corporate

;Qué valor me entrega la startup?

1. Hiciencias, ahorros, digitalizacion — mejoras internas
2. Nuevos mercados y lineas de negocio - ingresos adicionales
3. Estrategia, disrupcién e innovacion - top en la industria



Corporate Venturing en LATAM

AB Invbev -Grupo Modelo
AXA

Axtel

Banco Santander

BEVA Bancomer SA de CV.
Bosch

CEMEX

Ginépolis

Corporaciones que
apoyan a Startups en
Ameérica Latina (2018)

Fundadén Televisa y

Nadonal Monte de Piedad

Google Mexico
Grupo Bimbo
IBM Watzon
Mercado libre
Mondelez
Scotiabank

Coca-Cola FEMSA

Engie

Fomento Socal Banamex, A.C.
Fundacién FRISA

Antamina

Banco de Crédito del Pers
Cementos Pacasmayo
CEMEX

Gloria SA

Grupo San Fernando
Nexa Minning

Scotiabank

Telefonica

Nota: los nlimeros aluden a la can-
tidad de iniciativas, los nombres en
los recuadros son las empresas que
las llevan adelante, pudiendo haber
mas de una iniciativa por empresa.
En el caso de iniciativas globales

o regionales solo se computaron
aquellos paises donde se pudo
constatar actividad en base a las
encuestas.

Telcel - América Mowil
Telefonica

Sura BBVA
CEMEX

Colpatria Mercantil
Volaris Corona Home Center
Davivienda

Equidn

Facebook

Grupo Santo Domingo
Scotiabank

Sodimac

Sura

Telefonica

Accenture

Aguas Andinas

Ariztia

Banco Crédito e Inversiones
Banco Estado

Banco Ripley

Banco Santander

BBVA

CEMEX

Fundacién Telefonica

HOLCIM
TIGO Business

Consordo Nobis

La Favorita

Everis

Falabellz Seguros
Hortifrut

Mall Plaza

Masiza

Metrogas

Minera Candelaria
Nexa Minning

Altice
Banco Popular Dominicano

CEMEX
Grupo Nacén
Intel
Telefénica

Banco Santander
BBVA

Infocorp

au

Schandy

The Electric Factory

+ 180 iniciativas
+150 empresas involucradas

Accenture
Algar

Altivia Ventures
Amazon
Axxdom
Banco do Brasil
Banco Santander
BASF

Bayer

BMG

Bosch
Bradesco
Braskem
BRF
Caterpillar
Cemig
Chivas

CIET

Cisco
Correios
Dow

Eaton

EDP Brasil
Embraco
Embraer
Enel

Engie
Ericszon
Faber-Castell
Facebook
Furukawa
Gerdau

Claro
Codelco

Puerto Valparaiso
Scotiabank

AB InBev Google

Enel
Engie

Sodimac
Telefénica

Banco Maco
Banco Supervielle

Mercadolibre
Microsoft

Entel

Transbank

Banco Fiano

Molinos Rio de |a Plata

Banco Santander

Mondelez

BBVA Motorola

BST San Cristobal

Banco San Juan

Sancor Seguros

Banco Industrial
CEMEX Visa
Globant YPF
Grupo Clarin

Telefénica

+2.000 startups apoyadas

Johnson & Johnson
Karcher

Libbs
Luizalabs
Mercadolibre
Mercedes Benz
Microsoft
Natura

Nexa Mining
NTT Data

O Boticario
Oi

Oradle

Porto Seguro
Positivo
Qualcomm
Raizen
Renault
Roche
Samsug

SAP

Siemens

™

Tivit

Visa
Volkswagen

Fuente: elaboracion
propia en base a en-
cuesta y levantamiento
de informacion de
Prodem



R
Qué buscan los VCs?

1. Equipo
2. Equipo
3. Equipo

-Capacidades técnicas, de gestion

y ventas (Mejor con diversidad y especializacion)
-Hambre
-Fiato

4.Tecnologia
5. Traccion




S
Qué buscan los emprendedores

Smart Money

Early
Comercializacion Inicial

< 2 ARos

<10

$100 - $500

< $800

$600 - $3.000

Consolidacion
de Mercado

VM@ P e« F

|

*montos expresados en kUSD

1. Fecha de fundacion 4. Necesidad de capital
2. Tamaiio del equipo 5. Valorizacion
3. Ventas 6. Uso del capital

Fuente: Genesis Ventures
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Qué hay que saber de un VC

1. FOCO
Industrias, verticales y mercados
Etapas en las que invierte (CORFO?)
Valor agregado; expertos, conexiones internacionales, experiencia

2. PORTAFOLIO
Startups invertidas

3. TAMANOY DURACION
Tamafio del fondo
Etapa del fondo
Tamaiio del ticket
Lider, co-invierte?



Contexto nacional

Ranking y puntaje general de ecosistemas de VCy PE en la region

Ranking regional Pais Puntaje (1-100 donde 100 = mejor) | Cambios desde el 20015 PE/VC % PIB
Regional ranking Country Score (1-100 where 100 = best) Change from 2015 PE/VC % GDP

Source: LAVCA Scorecard Report 2017-2018

usb 1,318

Bn en compromisos
Privados y puiblicos % %

Usb 527,5 startups trabajos

M('j\ﬂ en aportes financiadas creados
e privados

Source: Corfo



.
Socios ACVC

16 fondos > 80 startups > 67 chilenas / 13 extranjeras

= . CHILE
(S Genesis Ventures ALAYAHE _ GLOBAL
CAPITAL MANUTARA VENTURES VENTURES 1

AN

D{DN EO beagle'ventures A ENDURAN E ALLVP

INVESTMENT

/7 N\
CHILE7ENTURES e‘@fa@? m MASISA 1ab
~—~ wayra

DIGEVO
VENTURES 2] CONSORCIO IDEAS IMPACTVC

i .I [] H Eﬂm
gmobili tttttttttt




]
Inversionistas ACVC

Tamaiio del fondo Linea

(en USD MM) CORFO

Genesis Ventures vC (en USD MM) FT Saas, retail especializado y exportaciones
vC 34 FC Energia
VvC 24 FT Multifoco
Chile Global Ventures Ve 19 1 Sostenibilidad, energia, smart city, mineria y
agroindustria
Alaya Capital Partners vC 20 FET Agrotech, fintech, helthtech y edtech
Manutara Ventures VvC 20 FET Multifoco
Dadneo VvC 20 FET Multifoco
Endurance Investment vC 16 FET SaaS y Biotech
Beagle Ventures vC 8 X SaaSy B2B
Chile Ventures VvC 12 X Multifoco
Screen Capital vC 20 FT Audiovisual y entretenimiento
ALLVP Ve 85 . Fintech, capital humano, smart citys e internet de
consumo
Wayra Chile Ve 500k anual - loT, big data, cloud, ciberseguridad, conectividad,
video y fintech
Engie factory cvC 20 anual X Energia
Masisa Lab cvc 2,5 anual X Construtech
Consorcio cvc 10 X Fintech e Insurtech
Digevo Ventures Company Builder 3 anual X B2B, B2C
Giil Ventures Company Builder X Smart city, conectividad y movilidad
El Coigiie Inversiones FFOO 10 X Agtech, commerce y otros
Ideas Impact VC FFOO 60 X Multifoco




R
; Porqué los fondos extranjeros

invierten en LATAM?

Clase media emergente
* Mas de 600 m de habitantes
* La floreciente tecnologia desarrollada en LATAM
(atencion de las empresas tecnolégicas de USAy China)

@  Sectores tradicionales listos para la disrupcion

® Los cambios en las regulaciones en la region han creado oportunidades
incomparables (servicios financieros y la atencién médica)

Q Alta penetracion de Internet
* Las startups locales construyen servicios altamente extraibles sobre plataformas
sociales
e Whatapp y Facebook tienen el mayor indice de usabilidad a nivel global en Latam,
al igual que Airbnb y Uber mayores mercados en Ciudad de México y Sao Paulo

e Espacio para experimentar
e Las startups regionales tienen valoraciones mas bajas en comparacion con USA
® Mercados menos concurridos



Hitos y cifras 2020

Transacciones

USD 85MM (fondos de Amazon y Twitter)
NotCo

&9 Eﬁzgﬂigggm USD 1Bn (OXL, fusion)

L~ J
| B

ﬁ{T USD 450MM (Uber)

Cornershop

EEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEE



Hitos y cifras 2020

Transacciones

USD 85MM (fondos de Amazon y Twitter) ﬁﬁ USD 450MM (Uber)
NotCo

Cornershop

&9 Eﬁzgﬂigggm USD 1Bn (OXL, fusion)

Transacciones menores

arCh@daily USD 10MM (EXIT, NZZ Media group, Suiza) ,‘lngOHOrmO@ USD 5MM

% simpliRoute UsD 3 MM “' UAPP USD 2,6 MM &7 Usp25MM
ZEPLIN



Hitos y cifras 2020

Transacciones

USD 85MM (fondos de Amazon y Twitter) ﬁﬁ USD 450MM (Uber)
NotCo

Cornershop

a3 Véndenos |SD 1Bn (OXL, fusidn) Al betl:erﬂy USD 17,5 MM (chilenos y extranjeros)

© tu Auto.com

Transacciones menores
arCh@daily USD 10MM (EXIT, NZZ Media group, Suiza) ,‘lngghfgrmg@ USD 5MM

0‘0 SimpliRoute USD 3 MM “' UAPP USD2,6MM o7 UsD 2,5 MM

ZEPLIN

Tendencias
Ecommerce > Logistica > Biotech > Fintech > Saa$
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Desafios a largo plazo

Q Relevancia e impacto de VC en la economia (Estudio Oxford Economics)

Q Rol estatal: CORFO (Yozma en Israel, Spring en Singapur, Massachusetts Technology
Development Corporation (MTDC), etc.)

Q Compromiso de capital de las oficinas familiares, corporaciones e instituciones
(experiencia internacional y, en particular, experiencia mexicana). CDK y Fondo de
Fondos.

e Politicas publicas (beneficios fiscales) para atraer capital de riesgo e inversionistas
internacionales. Requiere nuevos GP y LP.

Rol del Capital de Riesgo Corporativo - Modificacion de la Ley de Incentivos para
1&D que permite aumentar las transacciones y un mayor vinculo con la industria
internacional de fusiones y adquisiciones (Experiencia de Cornershop).
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Descargable en: https://acvc.cl/publicaciones
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